
السنة الحادية عشرة ــ العدد /٢٥/٥١٣ كانون الأول ــ ديسمبر ٢٠١١شــــؤون محليـــــة شــــؤون محليـــــة

ـــــــلأوراق الــمــالــيــة إلــــى مــنــطــقــة الأمــــــان الـــخـــضـــراء بـــقـــوة خــــلال تـــــداولات  تــحــولــت ســــوق دمـــشـــق ل
الأســــبــــوع الـــمـــاضـــي بــعــد مــــحــــاولات اســـتـــقـــرار لأســـبـــوعـــيـــن مــتــتــالــيــيــن، بــعــد ثـــلاثـــة أســـابـــيـــع من 

الانخفاض الحاد.
ــــى جـــانـــب دفــــع مـــن جــمــلــة قـــــــرارات مــتــعــلــقــة بـــالـــتـــداولات  وتــلــقــت الـــســـوق دعـــمـــاً فــنــيــاً مــهــمــاً إل
ــــســــوق، عـــنـــد مـــســـتـــويـــات ســعــريــة  ـــوســـاطـــة عــمــلــت عـــلـــى بــــث نـــفـــس إيـــجـــابـــي فــــي ال ـــشـــركـــات ال وب

قياسية ولا تعوض.
ـــكـــن عـــلـــى نـــحـــو مــــركــــز، حـــيـــث اســتــقــطــبــت الأســـهـــم  ــــســــوق، ول هـــــذا حـــــرك الـــســـيـــولـــة بـــاتـــجـــاه ال
الــقــيــاديــة مــعــظــم اهــتــمــام الــســيــولــة الـــرافـــعـــة، الـــتـــي حـــولـــت الـــســـوق إلــــى شـــــراء خــــلال جلستي 
الإثـــنـــيـــن والـــثـــلاثـــاء، حــيــث تــفــوقــت طــلــبــات الــــشــــراء مــقــابــل عـــــروض الـــبـــيـــع، الـــتـــي بــقــيــت عند 
ــتــدل عــلــى اســتــمــرار رغــبــة بــعــض الــمــســتــثــمــريــن تــســيــيــل الأســـهـــم ذات  مــســتــويــات مــهــمــة نـــوعـــاً، ل
الــســيــولــة الــضــعــيــفــة، أي الــتــي لا تــشــهــد حــركــة تـــــداولات مــهــمــة فــي الـــســـوق، حــيــث يــصــعــب بيع 
وشـــــــراء هـــــذه الأســـــهـــــم. لـــــذا تـــحـــركـــت الـــســـيـــولـــة عـــلـــى الأســــهــــم الـــقـــيـــاديـــة وخــــاصــــة بـــنـــك ســـوريـــة 

الدولي الإسلامي.
ــاء مــن تــعــويــض خــســارتــه خــلال  ــثــلاث وفـــي هـــذه الأجـــــواء تــمــكــن الــمــؤشــر فــي جلستي الإثــنــيــن وال
ـــــت جــلــســة الأربـــــعـــــاء الــخــتــامــيــة لــلأســبــوع  ــــتــــداول الــعــشــر الـــســـابـــقـــة، عــلــى حــيــن أت جــلــســات ال
الــثــالــث مـــن كـــانـــون الأول مــخــالــفــة لــذلــك الأداء الإيــجــابــي مـــع تـــراجـــع لــلــمــؤشــر، ولــكــن بــصــورة 
مـــحـــدودة بــضــغــط مـــن عــمــلــيــات ســريــعــة لــجــنــي الأربـــــــاح، بــهــدف تــعــويــض جــــزء مـــن الــخــســارات 

السابقة.
ــيــع الأســــهــــم الـــتـــي اشـــتـــروهـــا بـــأســـعـــار أقـــــل بــنــحــو ١٠  حــيــث نـــلاحـــظ إقـــبـــال مــســتــثــمــريــن عــلــى ب
ـــيـــرات، وبــكــمــيــات كــبــيــرة، لــلــحــصــول عــلــى مــكــاســب رأســمــالــيــة تــرتــي الـــخـــســـارة الــتــي تــعــرضــت  ل

لها محافظ خلال الانخفاض الحاد للأسعار في الفترة السابقة.
ـــــــاح هــــذه ســــوف تــتــكــرر خــــلال فـــتـــرات بــســيــطــة مـــا يـــعـــوق الارتــــفــــاع الــقــوي  وعــمــلــيــات جــنــي الأرب

المتوقع للمؤشر.
ــأثــر الــســوق فــي الأوضـــــاع الــعــامــة الــمــحــيــطــة، الــتــي قــد تضغط  كــمــا يــجــب الانــتــبــاه إلـــى احــتــمــال ت

على التداولات باتجاه التسييل وخروج السيولة.
ـــتـــداولات فــقــد أنــهــى مــؤشــر الــســوق تـــــداولات الأســـبـــوع الــمــاضــي عــنــد ٨٦٦٫١٧  وعـــن تــفــاصــيــل ال
حركة  فــي  ملحوظ  ارتــفــاع  مــع  ذلــك  تــرافــق   ،٪٢٫٨ بنسبة  متقدماً  نقطة   ٢٣٫٦٦ مكـتسباً  نقطة 

التداولات الأسبوعية من قيم وكميات تداول تضاعفت أكـثر من مرتين ونصف المرة.
تــجــاوز ٨٠٫٢ مليون  مــســتــوى  إلـــى  بنسبة ٢٦٦٪  ـــتـــداول الإجــمــالــيــة  ال قــيــمــة  ارتـــفـــاع  مــع  وذلــــك 

ليرة سورية.
ـــتـــداول الإجــمــالــي الــــذي ارتـــفـــع بــنــســبــة ٢٦٤٪ لـــحـــدود تـــجـــاوزت ٦٤٨٫٤  كــذلــك الأمـــــر لــحــجــم ال

ألف سهم متداول.
مــن حجم  الــمــاضــي ٩٩٫١١٪  الأســـبـــوع  الــمــصــارف خـــلال  استقطبت  فــقــد  الــقــطــاعــات،  أداء  أمـــا 
ــهــا الــســوقــي يشكل  الـــتـــداول الإجــمــالــي لــلــصــفــقــات الــعــاديــة فــقــط، مـــع الإشــــــارة إلـــى أن رأســمــال
السهم  عــائــد  بــلــغ  كــمــا  الــســوق،  قــطــاعــات  الــســوقــي الإجــمــالــي لجميع  الــمــال  ٨٦٫٩٣٪ مــن رأس 
الــســوق)  فــي  الــســهــم  عــائــد  مــتــوســط  الــســوق ٧٫٨٤٪ (أي  عــائــد  يــبــلــغ  بينما  الــقــطــاع ٧٫٩٦٪  فــي 

وبلغ متوسط العائد على حقوق الملكية في قطاع المصارف ٨٫٠٩٪ وللسوق ١١٫٤٤٪.
ـــمـــؤشـــرات الــفــنــيــة لـــلاتـــجـــاه الــصــاعــد  ومــــن جــهــة الــتــحــلــيــل الــفــنــي نـــلاحـــظ دعـــمـــاً واضــــحــــاً مـــن ال

خلال جلستي الإثنين والثلاثاء، مع حذر في جلسة الأربعاء.
ومـــؤشـــرات   ( ) الـــعـــزم  أو  الــــتــــداول  زخــــم  ـــجـــاه وخـــاصـــة  الات تــتــبــع  مـــؤشـــرات  ونـــذكـــر 
تــحــركــات  تــظــهــر  الـــتـــي   ( ) ــنــســبــيــة  ال الــــقــــوة  مـــؤشـــر  وخــــاصــــة   ( ) الــــتــــذبــــذب 
ــــــشــــــراء)، كــمــا  ــهــا نـــحـــو الارتـــــفـــــاع (مـــنـــاطـــق ال واضــــحــــة بـــاتـــجـــاه الـــصـــعـــود مــــع تــــحــــول مــنــحــنــيــات

توضحه الرسوم البيانية المرفقة.
فــكــمــا هــــو واضــــح  يــــومــــاً  أو عـــشـــريـــن  لـــعـــشـــرة   ( الـــمـــتـــحـــركـــة ( لــلــمــتــوســطــات  بــالــنــســبــة  أمــــــا 
بــالــرســم الــبــيــانــي نـــلاحـــظ وجـــــود إشــــــارة شـــــراء مـــحـــدودة تــعــتــمــد فــقــط عــلــى قـــيـــام مــنــحــنــى مــؤشــر 
فالمتوسط  الــبــيــع،  إشــــارة  فــي حـــدود  الــمــتــوســطــات  تـــزال  بينما لا  الــمــتــوســطــات،  الــســوق بقطع 
٢٠ يـــومـــاً لا يــــزال يــتــحــرك فـــوق الــمــتــوســط ١٠ أيـــــام كــمــا هـــو الـــحـــال الــســابــق، بــيــنــمــا يــجــب أن 
ــــام ليقطع الــمــتــوســط ٢٠ يــومــاً ويــتــحــرك فــوقــه لــدعــم الاتـــجـــاه الــصــاعــد  يــتــحــول الــمــتــوســط ١٠ أي

بقوة.

السنة الحادية عشرة ــ العدد /٢٥/٥١٣ كانون الأول ــ ديسمبر ٢٠١١أسواق وبورصات

علي نزار  الآغا
متخصص في الأسواق المالية
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السوق إلى منطقة الأمان الخضراء باتجاه تعويض الخسارة..بحذر!
المؤشر/نقطةحجم التداول/ سهمقيمة التداول/ ليرة سوريةبورصة دمشق

(+٢٦٦٪) ٨٦٦٫١٧ (٪٢٫٨٠+)٦٤٨,٤٩٧ (٪٢٦٤+)٨٠,٢٧٦,٥٦٩
التغيرات مأخوذة على أساس أسبوعي حتى صباح السبت

قـــال عــضــو هيئة الــمــديــريــن فــي شــركــة الــمــركــز الــمــالــي الــدولــي 
لـــلـــوســـاطـــة الـــمـــالـــيـــة فـــــــادي الـــجـــلـــيـــلاتـــي لـــــ«الاقــــتــــصــــاديــــة»: 
فــــي ارتــــفــــاع مــؤشــر  لـــهـــا دور  كـــــان  عـــــدة عــــوامــــل  «إن هـــنـــاك 
ـــــــلأوراق الــمــالــيــة خــــلال الأســــبــــوع الــفــائــت،  ســــوق دمـــشـــق ل
ـــهـــا ســـوق  حـــيـــث كــــــان لــــلــــقــــرارات الإســـعـــافـــيـــة الــــتــــي اتـــخـــذت
تــم لمسه مــن خـــلال جلسات  إيــجــابــي،  دمــشــق مــؤخــراً دور 
تــــــداول الأســــبــــوع الــمــاضــي ســـــواء مـــن حــيــث ارتـــفـــاع حــجــوم 
ـــعـــرض مــــع وجــــــود تــحــســن فــــي أســـعـــار  ـــال ـــة ب الـــطـــلـــب مـــقـــارن
مــعــظــم الـــشـــركـــات الـــمـــدرجـــة إضــــافــــة إلـــــى الارتـــــفـــــاع الــكــبــيــر 
فـــــي حــــجــــوم الـــــــتـــــــداول عــــلــــى مــــســــتــــوى كـــــل جـــلـــســـة حــيــث 
ــــة وهـــو  تـــــجـــــاوزت بــمــجــمــلــهــا مـــبـــلـــغ ٨٠ مـــلـــيـــون لــــيــــرة ســــوري
ــيــع الــمــاضــيــة، وقـــد تـــرافـــق ذلــك  رقـــم مــرتــفــع مــقــارنــة بــالأســاب

مـــع الــتــحــســن فـــي الـــوضـــع الــســيــاســي فــيــمــا يــتــعــلــق بـــالأزمـــة 
ــتــوقــيــع عــلــى بــروتــوكــول  الـــتـــي تــمــر بــهــا ســـوريـــة مـــن خــــلال ال
الــجــامــعــة الــعــربــيــة والــمــوافــقــة عــلــى إرســـــال بــعــثــة الــمــراقــبــيــن 
مـــا يــعــنــي وجـــــود لاعــــب مــهــم وفـــاعـــل وهــــو الــعــامــل الــنــفــســي 
داعــمــاً  الــســيــاســي  الـــظـــرف  تــحــســن  جـــاء  حــيــث  للمستثمرين 
ــــســــوق الإســـعـــافـــيـــة وبــــمــــا يــــهــــدف إلــــــى تــصــحــيــح  لــــــقــــــرارات ال
مـــســـار مـــؤشـــر الـــســـوق والـــــذي يــمــكــن اعـــتـــبـــاره أيـــضـــاً مــهــمــاً، 
حــيــث تــتــم مــراقــبــتــه مـــن الــمــســتــثــمــريــن مــمــن يــبــنــون قــرارهــم 
ــــثــــمــــاري مـــعـــتـــمـــديـــن عــــلــــى الـــتـــحـــلـــيـــل الــــفــــنــــي لـــحـــركـــة  الاســــت
الــمــؤشــر والـــــذي ارتـــفـــع بـــواقـــع ٢٤ نــقــطــة فـــي ثـــلاث جلسات 

خلال الأسبوع الفائت.
وأضــــــــاف الـــجـــلـــيـــلاتـــي: إنـــــه يـــتـــوقـــع طـــبـــعـــاً أن يُـــلـــحـــظ خـــلال 

جـــلـــســـات الـــــتـــــداول فــــي الأســـــبـــــوع الــــقــــادم تــــراجــــع لــلــمــؤشــر 
بــســبــب تــوجــه الــمــســتــثــمــريــن لــلــبــيــع بــالــتــالــي ســتــكــون حــجــوم 
ـــك بـــداعـــي جني  ـــبـــرر ذل الـــعـــرض أكـــبـــر مـــن حــجــوم الــطــلــب ويُ

الأرباح وتعويض للخسائر السابقة.
تـــنـــوي  الـــــتـــــي  الـــــوســـــاطـــــة  أن شـــــركـــــات  الـــجـــلـــيـــلاتـــي  ويـــــــــرى 
تــصــفــيــة أعــمــالــهــا أو تــجــمــيــد عــضــويــتــهــا مــتــســرعــة فـــي ظـــل أن 
مــتــفــهــمــون  دمـــشـــق  ســـــوق  وإدارة  الـــمـــالـــيـــة  الأوراق  هــيــئــة 
ــــظــــروف الـــــراهـــــنـــــة وأثـــــــرهـــــــا الـــســـلـــبـــي عــــلــــى هــــذه  ــــل ــــمــــامــــاً ل ت
الـــشـــركـــات والـــدلـــيـــل عـــلـــى ذلـــــك قــــــرار ســـــوق دمـــشـــق الــــذي 
صـــــدر مـــــؤخـــــراً والــــــــذي أعــــفــــى بـــمـــوجـــبـــه شــــركــــات الـــوســـاطـــة 
مـــن بــعــض الـــعـــمـــولات والــــبــــدلات وقـــبـــل ذلــــك صـــــدور قـــرار 
تــخــفــيــضــاً  أيــــــضــــــاً  تـــضـــمـــن  الــــــــذي  الـــمـــالـــيـــة  الأوراق  هـــيـــئـــة 

ــتــم تــقــاضــيــهــا مـــن هــــذه الـــشـــركـــات،  لــبــعــض الــــبــــدلات الـــتـــي ي
ومـــمـــا لاشـــــك فـــيـــه أن الــمــعــنــيــيــن والـــقـــائـــمـــيـــن عـــلـــى الــهــيــئــة 
والـــســـوق مـــقـــدرون تــمــامــاً لــلــعــبء الــكــبــيــر الــمــلــقــى عــلــى هــذه 
الـــشـــركـــات ويـــلاحـــظ أن هــنــاك مـــرونـــة كــبــيــرة مـــن قــبــلــهــم في 
أداء ســــوق دمـــشـــق حيث  عــلــى  الأزمـــــــة  ــــــار  آث مـــع  الــتــعــاطــي 
ــــــرارات  ــــــك- صــــــدور ق ـــــؤمـــــل ذل مــــن الـــمـــمـــكـــن أن نــشــهــد -ويُ
ـــســـوق تـــدعـــم شـــركـــات الـــوســـاطـــة من  جـــديـــدة مـــن الــهــيــئــة وال
لبعضها  تــخــفــيــضــاً  أو  الإعــــفــــاءات  مـــن  مـــزيـــداً  مــنــحــهــا  خــــلال 
الــمــالــيــة  الأوراق  فـــســـوق  عــمــلــهــا،  اســـتـــمـــراريـــة  يــضــمــن  وبـــمـــا 

من دون شركات وساطة مثل الطائرة من دون جناحين.

الاقتصادية

الجليلاتي: يتوقع تراجعاً في المؤشر خلال الجلسات القادمة مع توجه مستثمرين للبيع


